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Piazza Affari scende con i finanziari

MARIO TESTA

Esattamente come accaduto
dieci giorni fa, le Borse cinesi
sono tornate a spaventare
quelle occidentali. Pur essen-
do relativamente piccole, le
Piazze della Repubblica Popo-
lare potrebbero avere un effet-
to negativo sull’economia del
Paese asiatico, sulla cui ripre-
sa posano molte delle speran-
ze di una ritrovata salute del-
I’economia mondiale.

In Europairibassi sono stati
nell’ordine dell’l per cento. E
Milano, che nelle sedute positi-
ve aveva spesso staccato tutte
le altre, si € ritrovata ieri fana-
lino di coda con un calo del-
I'1,11 per cento. Mentre Ma-
drid e stata quella che ha con-
tenuto meglio le perdite
(-0,68%). Wall Street, poco do-
po l'apertura, faceva gia segna-
re un rosso superiore all’'l per
cento. Ancora pili pesante il
petrolio, decisamente piil sen-
sibile alla velocita della loco-
motiva cinese: in chinsura del-
le contrattazioni la perdita sfio-
ravail 4% a quota 70 dollari al
barile, una soglia comunque
violata nel corso della seduta.

«In molti iniziano a pensare
che il sentiment dei mercati ab-
bia perso il contatto con quelli
che sono i fondamentali delle
societa - spiega Vncent Ju-
vyns, strategist di Ing Invest-
ment Management - il recupe-
ro delle Borse e stato molto
probabilmente troppo veloce e
troppo forte. Non bisogna mai
perdere di vista i fondamenta-
li».

In questa situazione, ad
esempio, sono passati inosser-
vati alcuni positivi dati macro
statunitensi. Il Chicago Pur-

chasing Manager ¢ salito a 50
punti (contro i 48 previsti) e il
dato relativo all’attivita mani-
fatturiera della Fed di Dallas
ha fatto segnare -9,1% (contro
un atteso -14%).

In Italia si e registrato il delu-
dente calo delle vendite al det-
taglio (-0,4% su base congiun-
turale) quando le attese parla-
vano di un rialzo dello 0,2 per
cento. Il tasso di inflazione,
pur rimanendo molto contenu-
to (+0,2% su base tendenzia-
le), e salito pin delle stime
(-0,1%).

Nel Vecchio Continente I'uni-
co settore che si é salvato e
stato quello del food & bevera-
ge (+0,94%), mentre ha con-
tentuto le perdite quello dei
media (-0,14%). Pesanti inve-
cele auto (-1,43%) e le banche
(-1,11%). E stata poi una brut-
ta seduta per gli istituti irlan-
desi, colpiti dal timore che il
governo di Dublino possa ac-
quistare un ammontare inferio-
re al previsto di crediti in soffe-
renza: Bank Ireland ha lascia-
tosul terrenoil 7,78%. A Fran-
coforte & invece brillata la stel-
la di Infineon (+4,56%) che po-
trebbe presto festeggiare il
suo ritorno nell’indice Dax.

Anche a Piazza Affari le ven-
dite hanno penalizzato soprat-
tutto i bancari: Ubi Banca, che
ha reso noto i conti trimestra-
li, ha lasciato sul terreno il
4,09%, la Popolare di Milano
il 2,5% e Unicredit il 2,32%.
Male anche Mondadori
(-2,75%) e Buzzi Unicem
(-2,69%). Fra i titoli in contro-
tendenza, Autogrill (+1,49%)
e Parmalat (+0,79%), entram-
bi del food & beverage, e due
utility difensive come Snam
(+0,86%) e A2A (+0,6%).

JES— pr—
E in Europa va in scena il 1

Pag. 4



CATALDO
Rettangolo




