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| Isettori. | guadagni riguardano soprattutto le banche:
| UniCredit e Intesa Sanpaolo hanno recuperato il 20%

L’accordo Ue riporta la fiducia sui listini

Scattano le «ricoperture» e le Borse europee rimbalzano del 10% - L’euro sale, ma poi torna a 1,279

MILANO

s Daquantotempononsive-
deva un rialzo dell'nn,289% per
Piazza Affari? Dal13aprile dello
scorso anno, rispondono soler-
ti gli amanti della statistica. Ma
dopotanto entusiasmante recu-
pero, siamo ai livelli di martedi
scorso e la furia di quanti dove-
vano ricoprire le posizioni ri-
bassiste ha potuto solo cancella-
re le ultime tre sedute di panico
sui mercati finanziari. E di pura
follia per quel che riguardavale
quotazioni dei titoli bancari. Te-
ri,inapparenza, & stataunabato-
sta per gli "scopertisti”, ossia
per quegliinvestitoricheaveva-
no venduto azioni senza posse-
derle. UniCredit e Intesa-San
Paolo, ossia due deititoli pil tar-
tassati la scorsa settimana, so-
no saliti del 209, perfettamente
in linea con I'indice del settore
bancario dell’area euro
(+19,4%). Come succede in que-
sti casi, ai maggiori ribassi pas-
sati, corrispondono i maggiori
rialzi: e viceversa. Ecco perché
Londra é rimbalzata "appena"
del 5,16%, Francoforte del 5,3%
e Parigi del 9,66%. Comprensi-
bile,invece, che Madrid siavola-
ta del 14,4%: maggior rialzo di
sempre.Lastessalogicaharego-
lato Wall Street (+4,4% I'S&P,
+4,81% il Nasdag).

Ma pit1 che ai mercati aziona-
ri, 'attenzione degli investitori,
delle autorita politiche europee
e di quelle monetarie era rivol-
ta all'obbligazionario. E anche
inquesto casolamolla deirialzi
e partitadallericoperture. I dif-
ferenziale di rendimento del
BTp rispetto al Bund tedesco
s’e ridotto di 40 centesimi a 112
punti; quello del titolo spagno-
lodi6z centesimia 106 punti, ad-
dirittura pit1 basso deltitolo ita-
liano. Gli spread della Grecia,
del Portogallo e dell'Irlanda si
sono pressoché dimezzati, men-
tre quello della Gran Bretagna
ha subito solo una limatura di 5
centesimi a 102, spiegabile solo
in parte con il fatto che Londra
efuoridall’areaeuro. Tuttiimo-
vimenti sono avvenuti perché i
titoli decennali dei paesi a ri-
schiosono statiacquistati e per-

ché quelli di Germania e Stati
Uniti sono stati invece venduti:
irendimentisonodiconseguen-
zasaliti di1s centesimi, al 2,94%
per il Bund, e di 1z centesimi, al
3,54% per il Treasury Usa.
Aben guardare nonc’émolto
di eccitante in questi numeri,
poiché anche dopo il discreto
saltodiieriil BTpitaliano é tor-
nato ai livelli di mercoledi sera:
tanta apparente effervescenza
ha neutralizzato solo le cadute
delle ultime due sedute. Evano-
tatoche, findal primo pomerig-
gio, il mercato obbligazionario
havistosmorzarsil’entusiasmo
della mattina seguito all'ecce-
zionale intervento dell'unione
europea e della banca centrale.
1l fenomeno diventa eviden-
te se siguardaaimercativaluta-
ri perché I'euro, dopo aver toc-
cato un massimo sul dollaro a
1,309 a meta mattinata, ha finito
per perdere buona parte dei
guadagni nel prosieguo e con-

LE PIAZZE FINANZIARIE

Le pit penalizzate settimana
scorsa hanno registrato

i rialzi maggiori:

Milano +11%, Madrid +14%

cludere in nottata a 1,279: nean-
che un punto in pit di venerdi.
Lostessoéavvenutorispettoal-
loyen, salvo cheilrialzo finale &
rimasto in ogni caso pili corpo-
so (119,2 contro 16,7 di vener-
di). Delle oltre 103mila posizio-
ni "corte" (al ribasso) costruite
fino alla scorsa settimana
sull’euro al mercato di New
York, solo poche sonostate pro-
babilmente chiuse.

A questo punto s’impone la
prima importante considera-
zione: mentre sull’azionario
c’éstatauna corsaalle ricoper-
ture, il fenomeno é stato assai
meno intenso sui titoli di stato
e appena accennato sulle valu-
te. La spiegazione, come sotto-
lineano gli operatori, & che le
Borse potrebbero ritrovare un
nuovo equilibrio nel breve pe-
riodo su livelli un po’ pit alti,

ma nessuno s’illude che la crisi
dei debiti sovrani possa consi-
derarsi conclusa. Se fosse vera
questa interpretazione, do-
vremmo aspettarci nel medio
periodo altra incertezza sui ti-
tolidi stato e ulteriore debolez-
zasullavaluta europea.

I responsabili di due delle
maggiori Sim di Piazza Affari
confermano che anche
sull’azionario la seduta di ieri
hasemplicemente castigatoiri-
bassisiti dell'ultima ora (quelli
che hanno venduto allo scoper-
to nelle ultime 4 sedute). Ma i
grandi investitori, che al ribas-
so avevano puntato fin da feb-
braio, sono rimasti probabil-
mente a guardare, confidando
che la crisi sia lungi dal conclu-
dersi. Gli stessi operatori fanno
osservare che i 43mila contratti
future sul Ftmib scambiati ieri
non rappresentano nemmeno
la quarta parte di tutti quelli
(183mila) scambiati la scorsa
settimana. Lo stesso dicasi per
gli scambi azionari a contanti.

Una curiosita: le ricoperture
a Piazza Affari sono partite fin
dall’apertura del mercato e in
larghissima parte provenivano
da investitori europei. Gli ope-
ratoris’attendevanoun’altraon-
datadiacquistiall’avvio diWall
Street, ma le mani d’'Oltreocea-
no si sono invece rivelate assai
piudeboli del previsto.
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Fiat

Mediolanum

Pirelli & C

Fondiaria - Sai

Azimut

Unipol

Atlantia

Lottomatica

UbiBanca

Impregilo

ILRIMBALZO IMIGLIORI IN ITALIA...
‘Volano i bancari
Ititoli del settore finanziario Unicredit
hanno vissutoieri unagiornatadi ; Intesa Sanpaolo
euforia, galvanizzati dallanotizia | Mediobanca
dell'accordoa livelloeuropeoper : BP Milano
ilsostegno contro le manovre Generali
speculative sull’euro. A guidarei Popola
rialzi a Piazza Affari proprioi due gam“: opoe
bigche pitiavevano soffertola P
scorsa settimana: Unicredit ha Exor
guadagnatoil 20,93%, Intesa Telecom Italia
Sanpaoloil19,68 percento. Buzzi Unicem
...EIN EUROPA
Ageas Bnp Paribas
Ing Groep Bk Popular
Societe Generale Intesa Sanpaolo
Allied Irish Portugal Telecom
Banco Santander Credit Agricole
Kbc Groep Natixis
Bbva Barclays
Axa Raiffeisen
Pohjola Bank Bank Of Irelan
Unicredit Irish Life
VALUTARIO EURO/DOLLARO

Altalena per 'euro

Giornata altalenante sul mercato
valutario. L’euro si conferma
ancoraintensione nonostanteil
piano europeo. Dopoaver toccato
unmassimosuldollaroa1,309a
-meta mattinata, la moneta unica
hafinito per perdere buona parte
dei guadagni nel prosieguoe
concludere in nottataa 1,279:
neanche un puntoin pit di
venerdi.

Dollari per un euro
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