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I titoli industriali guidano le Borse europee trainate dall’ok di Berlino al fondo salva-Stati e dalle misure della Fed - Wall Street rallenta nel finale

Piazza Affari a +3% archivia I'<agosto nero»

Lo spread BTp-Bund torna sotto quota 300: la Bce compra ancora, attesa per I'asta di lunedi prossimo

Piazza Affari chiude con un
rialzodel 306 unodeimesi pil criti-
cidal2008.Grazie altrainodei tito-
liindustriali (costruzioni ed ener-

geticiin primis) il listino milanese

haseguitoil progresso degli indici
europei. Il bilancio del mese di ago-
sto & pero drammatico: in particola-
re, perlegrandi capitalizzazioni. L'in-
dice delle blue chip ha perso ben il
15,57% mentre l'intero listino ha la-
sciato sul parterre il 13,9 per cento.
Traisingolititolichehannoresistito
meglio spunta Mediobanca. Sul fron-
tedeisettori, invece,buonalaperfor-
mance del food&beverage. Male au-
tomotive e bancari.
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Milano rimbalza (+3%)

con industria ed energia

Intesa e UniCredit escono dallo Stoxx dopo i crolli di agosto

Luca Davi
MILANO

Dopo essere stati venduti
pesantemente nelle ultime se-
dute, ierii titoli industriali sono
tornatinei portafogli degliinve-
stitori. Un po’ come se la crisi
della recessione fosse stata ac-
cantonata,almeno perunasedu-
ta. Oppure, sostengono alcuni
analisti, come se il timore di un
possibile rallentamento della
congiuntura economica globa-
le fosse un po’ pit1 lontano, alla
luce deidiscretirisultati econo-
mici americani. L'effetto sul li-
stino milanese é stato un balzo
del 3,02%, inlinea congliaumen-
ti di Parigi (+3,07%), Amster-
dam (+3,28%), Francoforte
(+2,5%) e Londra (+2,39%).
L’ottimismo che ieriha conta-
giato le sale operative é piu pro-
babilmente il frutto di diverse
componenti. La principale delle
quali é il livello di ipervenduto
raggiunto in agosto. Scaricato
tuttoilvendibile durante lesedu-
te azionarie ad alta tensione del-
lo scorso mese, gli investitori si
trovano ora a dover ricoprire le

posizioni minime adeguandole
albenchmark diriferimento, an-

che per non rimanere scoperti
di fronte a eventuali rimbalzi.
Adagevolare ulteriormente que-
sto trend é il fatto che i prezzi
delle azioni hanno oramai rag-
giuntolivelli cosi bassida appari-
re piu che appetibili. A questova
sommato il fatto che dopo I'aper-
tura di Ben Bernanke all’ipotesi
diun nuovo supporto all’econo-
mia americana, per le imprese
Usa, recessione o meno, € pron-
tounparacadute.

Ecco perché non appena ieri
sonostatidiffusigli ordinidell'in-
dustria manifatturiera america-
na(che inluglio risultano in cre-
scitadel2,49%),sulle piazze borsi-
stiche europee-einlItalia, in par-
ticolare - sono scattati gli acqui-
sti. Che hanno premiato, appun-
to, i titoli maggiormente puniti
nel recente passato. Non a caso
spiccano irialzi dell’automotive
(per maggiori dettagli si veda a
pagina38):Fiat Industrial & sali-
ta del 7,46%; Fiat del 4,29%,
Exor del 4,26%. Forte il rialzo di
Pirelli (+6,68%), ma anche di
Piaggio (+4,91%) e |ETMINETSIT
(+7,419%). Non sonomancatinep-
pure gli acquisti sugli energetici.
Saipem ha guadagnatoil 5,61% a

31,26 euro, Eni il 3,86% a14 euro.
Bene anche Enel, salita del
2,78% ed Enel Gp cresciuta del
2,75 per cento.

Tra i luxury stocks, in grande
spolvero Aeffe che é schizzata
dell’8,519% a 0,88 euro, mentre

Salvatore| SvEtZW haguada-
gnatol'1,49% a12,29 euro.In pro-
gresso anche Tod’s (+4,91%),
mentrePoltronaFraué cresciu-
tadell'n,8 per cento.

Diverso l'atteggiamento sul
comparto bancario. Mentre il
settore bancario europeo ha
brillato con un salto del 3,01%,
le banche italiane sono salite la
meta: +1,65%. UniCredit ha
chiusoinrialzodel 2,79 mentre
IntesaSanpaoloé apparsainva-
riata.Le due banche, come anti-
cipato dal lo scorso
25 agosto, ieri sono uscite dallo
Stoxx Europe 50. Sugli scudi,
tra i finanziari, Mediolanum,
cheha guadagnatoils,23% a2,61
euro, su cuivasegnalato I'acqui-
stodiEnnio Doris di12milaazio-
niavario prezzo per un contro-
valore di30.608 euro.

Evero che,in fondo, si é trat-
tatadiunaseduta positivamae
anche vero che se in Europa é
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andata meglio, qualche motivo
cisara.Secondo alcuni analisti,
sui titoli finanziariitaliani con-
tinua agravare 'incertezzache
infondo ha dominato i mercati
nel corso delle ultime settima-
ne. Il rischio Italia, insomma,
nonsembraessere stato del tut-
to cancellato, come ha dimo-
strato anche larisalita, purrien-
trata in chiusura, del differen-
ziale ingiornata trai Bund tede-
schieiBtpdecennaliitalianiol-
tre quota 300 punti.
luca.davi@ilsole24ore.com
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Ipervenduto

elpervenduto é una fase di
mercato durante la qualela
pressione dei venditoriétroppo  surpem ASTALDI IMPREGILO MEDIOLANUM
forte e, quindi, difficilmente

sostenibile. In analisitecnica 315
indica, cio#, una condizione
raggiunta da un indicatore quando
siverifica un eccessivo movimento
versoil basso. La conseguenza che
cisiaspetta é una altrettanto
sproporzionata reazione verso
l’alto o quantomeno una lungafase
diconsolidamento orizzontale.
Coniltermine ipervenduto non ci
siriferisce quindi ad unvolume di
vendite ritenuto eccessivo, quanto
piuttosto a un crollo dei prezzi da
ritenersiinfondato. Gli indicatori
diipercomprato/ipervenduto
fanno parte della famiglia degli
indicatori di momentum e pitiin
generale degliindicatori leading, o
indicatori "anticipati". Essi
vengono utilizzati con lo scopo
ambizioso di anticipare un evento
e sono impiegati maggiormente
negli andamentiin trading range
(andamento laterale) o infase di
eccessiintrend definiti,
evidenziando che probabilmentei
prezzi sisono spinti troppo
velocemente in una direzione.

I titoli feri sugli scudi

Apertura Chiusura 444 Apertura Chiusura 183 Apertura Chiusura 2,63 Apertura Chiusura

+5,61% +4,43% +4,82% +5,23%
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